
アニマルスピリット

　
米
国
で
は
利
下
げ
期
待
か
ら
ア

ニ
マ
ル
ス
ピ
リ
ッ
ト
が
回
復
し
、

か
た
や
日
本
で
は
イ
ン
フ
レ
期
待

が
ア
ニ
マ
ル
ス
ピ
リ
ッ
ト
を
刺
激

す
る
と
い
っ
た
声
が
聞
か
れ
る
。

　
ア
ニ
マ
ル
ス
ピ
リ
ッ
ト
を
表
す

指
標
の
ひ
と
つ
と
し
て
、
米
国
に

は
株
価
、
消
費
者
信
頼
感
、
長
短

金
利
差
、
株
価
変
動
性
、
経
済
政

策
の
不
確
実
性
を
合
わ
せ
た
指
数

が
あ
る
。
５
つ
の
構
成
要
素
の
足

元
の
勢
い
を
み
る
と
、
３
勝
０
敗

２
分
け
と
い
っ
た
感
触
だ
。

　
国
内
に
は
企
業
の
生
産
予
想
の

強
気
か
ら
弱
気
を
差
し
引
い
た
経

済
産
業
省
の
指
標
が
あ
る
。
足
元

は
回
復
基
調
だ
が
、
米
国
流
に
５

つ
の
要
素
で
み
れ
ば
、
国
内
株
価

の
急
伸
と
消
費
者
態
度
の
回
復
を

除
き
ま
だ
物
足
り
な
い
印
象
だ
。

　
そ
れ
に
し
て
も
本
来
ア
ニ
マ
ル

ス
ピ
リ
ッ
ト
と
は
指
標
の
枠
を
は

み
出
す
も
の
で
は
な
か
っ
た
か
。

そ
の
実
態
は
何
だ
ろ
う
か
。

　
英
作
家
の
Ｃ
・
フ
ォ
ス
タ
ー
は

動
物
に
な
り
切
る
こ
と
で
そ
の
精

神
の
理
解
を
試
み
た
。
都
市
の
片

隅
で
動
物
と
一
緒
に
ゴ
ミ
を
あ
さ

っ
た
が
、
警
官
に
追
い
立
て
ら
れ

て
探
求
は
た
び
た
び
中
断
し
た
。

　
ト
レ
ー
ダ
ー
か
ら
神
経
科
学
の

道
に
進
ん
だ
Ｊ
・
コ
ー
ツ
は
ホ
ル

モ
ン
分
泌
や
脳
腸
相
関
を
挙
げ
、

頭
よ
り
先
に
身
体
が
反
応
す
る
結

果
だ
と
説
明
す
る
。

　
経
済
学
者
の
Ｇ
・
ア
カ
ロ
フ
と

Ｒ
・
シ
ラ
ー
は
安
心
や
不
安
、
邪

心
な
ど
の
感
情
に
加
え
、
貨
幣
錯

覚
を
ア
ニ
マ
ル
ス
ピ
リ
ッ
ト
の
背

景
に
み
る
。
貨
幣
錯
覚
と
は
、
例

え
ば
賃
上
げ
で
イ
ン
フ
レ
分
が
上

乗
せ
さ
れ
て
も
実
質
購
買
力
は
増

え
な
い
の
に
、
所
得
が
増
え
た
と

錯
覚
し
て
消
費
を
増
や
す
と
い
っ

た
現
象
だ
。

　
株
価
形
成
に
も
貨
幣
錯
覚
が
働

く
と
い
う
仮
説
が
あ
る
。
イ
ン
フ

レ
見
通
し
が
あ
る
時
に
、
企
業
利

益
の
従
来
予
想
を
名
目
金
利
で
割

り
引
く
こ
と
で
、
適
正
株
価
を
低

く
見
積
も
る
よ
う
な
ケ
ー
ス
だ
。

　
も
っ
と
も
、
錯
覚
で
説
明
で
き

て
し
ま
え
ば
ア
ニ
マ
ル
ス
ピ
リ
ッ

ト
は
既
に
死
ん
だ
も
同
然
だ
。
分

析
は
と
も
あ
れ
、
愚
行
を
も
許
す

寛
容
さ
が
あ
っ
て
こ
そ
動
物
は
生

き
生
き
と
動
き
始
め
る
だ
ろ
う
。

（
タ
ス
ク
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ
　

　
　
　

社
長
　
眞
保
　
二
朗
）

眞保二朗
スタンプ



